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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre

JAN24 3273 -127 3280 3280 3273 MAR24 192,95 | 0,00 | 195,75 | 191,70 | 192,95
MAR24 3237 55 3254 3181 3182 MAY24 187,70 | 0,70 | 189,70 | 186,10 | 187,00
MAY24 3081 64 3096 3026 3017 JuL24 186,55 | 0,75 | 188,20 | 185,20 | 185,80
JuL24 2966 62 2980 2909 2904 SEP24 186,60 | 0,70 | 188,20 | 185,30 | 185,90

Mercado de Londres Mercado de Nueva York

Soportes: 2925 & 2750 Soportes: 185,35, 180,50 & 173,25

Resistencias: 3125, 3170 & 3250 Resistencias: 190,25 & 200,75
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BRASIL

A pesar de un fuerte repunte en diciembre, las exportaciones de café de Brasil (verde + soluble + tostado) disminuyeron ligeramente en el afio calendario 2023
al equivalente de 39.246.728 sacos, lo que representa una disminucion del 0,4% con respecto a 2022, segun informé Cecafé en sus estadisticas mensuales. Las
exportaciones de café verde disminuyeron un 0,3% a 35.525.630 sacos, de los cuales 30.818.110 de Ardbica (-9,7%), mientras que las exportaciones de
Robusta aumentaron un enorme 212% a 4.707.520 sacos, ligeramente por debajo del maximo histérico de 4.927.184 sacos en 2020.

El jueves se publicé la primera estimacion de Conab para la Cosecha de Brasil 2024/25. Conab reportd que la cosecha deberia llegar a los 58,08 millones de
sacos, un 5,5% mas que en el ciclo 2023/24. Estas cifras son la suma de la produccion de café Arabica y de café Conilon. En su comunicado, la Conab sefiald
que las dos cosechas previas al ciclo 2023/24 tuvieron bajos rendimientos debido a condiciones climaticas adversas. Sin embargo, en la Ultima cosecha se inicid
una fase de recuperacion gracias a un clima mas favorable. El drea total destinada al cultivo de café en el pais en 2024, sumando las especies de arabica y
Conilon, suma 2,25 millones de hectareas, un aumento del 0,8% con respecto al area de la cosecha anterior, con 1,92 millones de hectareas destinadas a
cultivos en produccion, un crecimiento del 2,4% con relacion al afio anterior, y 336,3 mil hectareas en formacion, una reduccion del 7% respecto al ciclo
anterior.

Un sistema de baja presion atmosférica en la costa entre la region Sudeste y el sur de Bahia, unido a un frente frio, provocaran esta semana un intenso corredor
de humedad sobre la mitad norte de Brasil. A partir del miércoles, se produciran lluvias intensas y continuadas sobre las zonas productoras mas septentrionales
del Sureste y Centro-Oeste. La proxima semana, las lluvias disminuiran un poco en intensidad en la mitad norte del pais, pero los mayores volimenes seguiran
llegando a las zonas productoras entre el Sudeste y el Noreste. Las tormentas volveran a azotar el sur del pais entre el fin de semana y el inicio de las proximas
semanas Yy con ello, algunos episodios de lluvias mas fuertes podran extenderse a zonas productoras de PR, SP y sur de MG.

El Real se fortalecio en torno a 4.9500. Bloomberg dijo de todas formas que la moneda podria fortalecerse incluso a alrededor de 4,50 por ddlar con el esperado
inicio de los recortes de tipos de interés en los EE. UU., lo que ayudard a aliviar las presiones inflacionarias en el pais y permitira tasas mas bajas en Brasil.

VIETNAM

Los agricultores vietnamitas siguen esperando precios mas altos antes de vender y, mientras tanto, estan subsistiendo con los ingresos de las ventas de fruta
producida en sus mismas plantaciones, segun el Sr. Trinh Duc Minh, director de la Asociacion de Café de Buon Ma Thuot en la provincia de Dak Lak. Los precios
locales ya han alcanzado niveles récord. La interrupcion en los embarques a través del Mar Rojo crea preocupacion, ya que se prevé que algunos importadores
compren menos café de Vietnam debido al incremento del precio del flete, pero es cierto que todo esto ocurre en medio de una reduccidn de las existencias en
los almacenes en destino.

La recoleccion de la cosecha esta a punto de finalizar en las proximas 2 semanas en el Altiplano Central. Las condiciones climaticas siguen siendo excelentes
para las actividades de recoleccién y secado.

Las vacaciones del Afio Nuevo Lunar de Vietnam 2024 comenzaran oficialmente el 8 de febrero de 2024 pero, como siempre, las actividades comerciales se
ralentizaran una semana antes y una después del Tet.

Durante el afio calendario 2023, Vietnam exporté 1.623.138 toneladas de café por valor de 4.200 millones de ddlares, lo que equivale a 135.000 toneladas cada
mes. Esto supone una caida del 8,7% en volumen, pero un aumento del 4,6% en valor, seglin la autoridad aduanera.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Colombia - El IDEAM prevé que el fendmeno de El Nifio se podria extender hasta el proximo abril. El fendomeno de El Nifio se siente con mas fuerza en el norte
y centro del pais. Algunos municipios con intensas jornadas de calor, sequias, desabastecimiento de agua e incendios forestales. La Unidad Nacional para la
Gestion del Riesgo de Desastres, sefialé que hay cinco incendios activos en varios municipios de Vichada, Santander y Cauca. Estas altas temperaturas afectaran
la productividad de los cafetales en la cosecha principal en Santander y Cauca. La cosecha de abril/mayo muestra niveles altos de broca y mermas superiores a
las actuales.

OTROS

Etiopia - Debido a la situacion del Mar Rojo, el flujo de café para exportacién esta disminuyendo y creando problemas financieros para los exportadores locales.
A pesar de esta situacion, el gobierno estd presionando para eliminar el remanente de la cosecha anterior y ha emitido advertencias a los exportadores locales
de que, a menos que terminen de vender estas existencias en las proximas dos semanas, el gobierno confiscara el café y lo vendera para consumo interno. La
necesidad de divisas exteriores acucia a la hacienda local.

DEMANDA / INDUSTRIA

La mayoria de las cadenas europeas de café lograron un fuerte crecimiento este ultimo afio. De todas formas, Alemania, el segundo mercado de
cafeterias de marca mas grande de Europa, con alrededor de 6.800 tiendas, y los mercados escandinavos de Suecia, Noruega y Finlandia, todos se contrajeron
en cuanto a puntos de venta, lo que pone de relieve el impacto de la reduccion del gasto de los consumidores en medio de una mayor inflacion. World Coffee
Portal prevé que el mercado total de cafeterias de marca en Europa superara los 44.100 puntos de venta en marzo de 2024, y que el Reino Unido superara las
10.200 tiendas a principios de 2024.

A finales de 2023, Starbucks dio a conocer una actualizacion de su estrategia de crecimiento a largo plazo denominada “Reinvencion Triple Shot”, que
establece objetivos para generar 3 mil millones de délares en ahorros durante los proximos tres afios y aumentar su presencia en Estados Unidos. La cadena de
café con sede en Seattle dijo que aproximadamente 2 mil millones de délares de los ahorros planificados provendran del costo de los productos vendidos y el
tercio restante provendra de eficiencias generadas a través de formatos de tienda optimizados.

En 2023, la cadena de cafeterias mas grande de China por puntos de venta dio un giro a su controversia financiera de 2020 para registrar su primera
ganancia anual, superar las 10.000 ubicaciones y abrir su primera tienda internacional en Singapur. Al sostener un crecimiento récord de ingresos y puntos de
venta a lo largo del afio, quizas la Unica pega para la cadena Luckin fue el rapido ascenso de un importante rival, Cotti Coffee, fundada en agosto de 2022 por
ejecutivos despedidos de Luckin Coffee, los sefiores Charles Lu y Jenny Qian. Cotti compite directamente con Luckin en precio y rapidez en el servicio. La cadena
ahora opera mas de 6.000 tiendas en China y también se ha expandido a Corea del Sur, Indonesia, Japdn, Hong Kong, Vietnam, Tailandia y Malasia.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,09003 | 1,09077 | 1,08516

En EE. UU. el indice manufacturero de la Reserva Federal se contrajo mas de lo previsto. Y a la vez en la Eurozona la confianza del consumidor de enero cayd
mas de lo esperado. Para las proximas sesiones se espera que el USDEUR se mantenga consolidando por encima de 1,0845.
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ﬁ{é;oﬁ v ‘ Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de

los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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